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ADVERTENCIA

Este documento fue elaborado con informacion disponible al 31 de diciembre de 2013,
siendo algunas cifras de caracter preliminar.
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cifras que figuran en este informe, siempre que se mencione la fuente. No obstante, esta
Institucibn no asume responsabilidad legal alguna o de cualquier otra indole, por la
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A. PANORAMA INTERNACIONAL

De acuerdo a las Perspectivas de la Economia Mundial publicadas por el Fondo
Monetario Internacional, la actividad econémica mundial crecié 3.0% al cierre de 2013. Lo
anterior esta fundamentado en el incremento de 4.7% en las economias emergentes y en
desarrollo (principalmente por el repunte de las exportaciones) y en el crecimiento de
1.3% en las economias avanzadas, explicado por un alza en la demanda externa, asi
como en el mejoramiento de las condiciones financieras.

La Conferencia de las Naciones Unidas sobre el Comercio y Desarrollo (UNCTAD, por
sus siglas en inglés), en su “Monitor Global de Tendencias de Inversion™, informé que las
corrientes de Inversion Extranjera Directa (IED) globales se ampliaron en 10.9% durante
2013, primordialmente las destinadas hacia los paises en desarrollo, las que
representaron 51.9% del total de flujos mundiales. Por su parte, Centroamérica y el Caribe
mostraron mayor crecimiento de las entradas de IED (92.7% y 37.8%, respectivamente).

Flujos de IED
(En miles de millones de US3)

Variacion
ReglonfEchDrr"a “ 2012 : 2013 ) -
Relativa

Mundo 1,691 1,317 1,461 10.9
Economias Desarrolladas 866 516 576 11.6
Economias en Desarrollo 729 715 759 6.2
Economias en Transicidn 96 87 126 45.1

Fuente: Datos de UNCTAD. La suma de las partes puede no ser igual al total por
aproximacion de decimales.
Y Revisado

f = -2 - -
* Estimacidn preliminar

B. PANORAMA NACIONAL

Al culminar 2013, los flujos de IED hacia Honduras alcanzaron un total de US$1,059.7
millones, superiores en US$1.2 millones en relacion al valor registrado en 2012
(US$1,058.5 millones). En el periodo analizado, se destacaron —por actividad econémica—
los rubros de: “Transporte, Almacenaje y Telecomunicaciones” con US$358.9 millones,
“Industria de Bienes para Transformacion (maquila)’ con US$173.2 millones, “Industria
Manufacturera” con US$152.1 millones, “Comercio” con US$118.9 millones y la actividad
de “Servicios” con US$97.2 millones; representando —en conjunto— 85.0% de los flujos
totales de IED recibidos en el pais.

El origen de la inversién provino en su mayoria de la region norteamericana, de donde se
reportaron flujos por US$507.5 millones, mientras que de Europa y de la region
latinoamericana se registraron flujos de US$284.3 millones y US$209.1 millones, en su
orden.

! http://www.imf.org/external/spanish/pubs/ftiweo/2014/update/01/pdf/0114s.pdf
2 http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/webdiaeia2014d1_en.pdf
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B.1 FUENTES DE FINANCIAMIENTO

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO Las “Utilidades Reinvertidas™ se

Al IV Trimestre de cada afio posicionaron como la principal
(En millones de US$) . . .
fuente de financiamiento de la
w2011 w2012p/ ®m2013p/ IED, registréndose f|UjOS por
gl US$645.1 millones, represen-
700 645.1 tando 60.9% del total.
:: Sobresalieron las reinversiones
w0 de las empresas de
200 284.3 3097 telecomunicaciones, industria, y
I ‘ 1745 i servicios financieros.
200 .
100 56.1 524
. E s . La segunda fuente de
Utilidades Reinvertidas Acciones y Part.icipaciones Otro Capital finanCiamientO Ia OCU pa el “Otro
de Capital Capital™ con US$240.1 millones,
Fuente: Seccién Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH. .
Nota: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. reﬂejando Un aumentO de
" preminar US$187.8 millones en los

desembolsos netos por parte de casas matrices a compafiias dedicadas principalmente a
la Industria de Bienes para Transformacion (maquila), generadoras de energia y al
comercio. Finalmente, las “Acciones y Participaciones de Capital” reportaron flujos de
IED por US$174.5 millones, menores en US$135.0 millones respecto al observado en el
afio previo, debido a que en 2012 se registré un repunte vinculado a nuevas inversiones
por parte de entidades que realizaron actividades de servicios financieros,
telecomunicaciones e Industria Manufacturera.

B.2 FLUJOS DE IED POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Al analizar los flujos de IED por actividad econémica se observa que 33.9% corresponde
al rubro de “Transporte, Almacenaje y Telecomunicaciones” con US$358.9 millones,
superior en US$63.5 millones a lo percibido en 2012; dicho comportamiento es explicado
por la reinversiéon de utilidades de empresas dedicadas a esa actividad.

Los flujos hacia la “Industria de Bienes para Transformacion (maquila)” reflejaron un
porcentaje de participacion de 16.4% (US$173.2 millones), superior en US$8.9 millones a
lo registrado en el afio anterior; explicado por mayores desembolsos recibidos por parte
de casas matrices, destinados a la expansion de la capacidad instalada e infraestructura
de empresas dedicadas a la elaboracion de productos textiles.

En 2013, la “Industria Manufacturera” representé 14.4% del total de IED sumando
US$152.1 millones, inferior en US$110.0 millones a lo registrado en 2012; atribuido a la
desaceleracion en el ingreso de nuevas inversiones. Pese a lo anterior, las empresas de
esta actividad recurrieron a reinvertir utilidades, especialmente las dedicadas a la
elaboracion de bebidas, alimentos y fabricacion de cemento, entre otras.

3 Las utilidades reinvertidas comprenden la participacion del inversionista directo en las utilidades que no se distribuyen en
forma de dividendos de las filiales o compafiias asociadas, y las utilidades de sucursales que no se remiten al
inversionista directo.

* El otro capital consiste en las transacciones originadas por deudas entre empresas afiliadas.

® Las acciones y participaciones de capital se refiere al capital social de las sucursales, todas las acciones de las filiales y
asociadas y otras aportaciones de capital.
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FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR PRINCIPALES ACTIVIDADES ECONOMICAS La actividad de “Comercio”
Al IV Trimestre de cada afio iz
e e recibio 11.2% (US$118.9
millones) de los flujos totales de
2011 L2012p/ ®2013p/ IED, mostrando una disminucién
de US$37.9 millones respecto al
w0 s qujo_ observado en  2012;
954 s explicado por la menor
250 243.4 . -z T
250 lmlm 521 1ses reinversion de utilidades de las
150 1031 uss o004 972 €MPresas que  comercializan
50 u . ' | B productos alimenticios.
Transporfe, Industria de Bienes Industria Comercio Servicios !/
relecomonicationes Transtormacién La IED de “Servicios” registro
(Macuila) 9.2% del total, es decir un flujo de
e s e US$97.2 millones, menor en
¥ preliminar US$3.2 millones al observado en

" Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Empresariales.

2012; de esta actividad
sobresalieron los servicios de intermediacion financiera. La actividad “Electricidad, Gas y
Agua” mostré un flujo de US$73.8 millones, denotando un incremento de US$40.4
millones con relacion al afio previo, atribuido a recepcién de desembolsos para inversion
en energia renovable.

B.3 IED POR PAIS DE ORIGEN

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR PA(S DE ORIGEN Durante 2013, los flujos de IED
Al IV Trimestre de cada afio provinieron principalmente de la
{Ennioniss deiliss] region  norteamericana  con
u Norteamérica .« Latinoamérica m Europa i Otros Paises US$507.5 mi”ones; de los cuales
600 destacan México con US$265.7
soo | 4822 496.8 2075 millones, los EUA con US$127.5
. e 3692 m!IIones y Canada,con US$_114.3
SR millones. En el periodo analizado
3% - se destacan, las inversiones en
200 i s la industria de bienes para
100 58.9 transformacion (maquila) vy
) _ 52 ] | telecomunicaciones.
-20.9
100 ’

29 p— P— P— De Io’s paises europeos se
. _ : registr6 un flujp de IED de

Fuente: Seccion Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH. . . .
Nota: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. US$2843 m|”0nes, |nfer|0r en

# preliminar

US$84.9 millones al reportado en
2012. De esa region resaltan las empresas dedicadas a las actividades de
telecomunicaciones, industria manufacturera y construccion. En cuanto a los paises de
Latinoameérica sobresalen los flujos de IED provenientes de Panama y Costa Rica con
US$63.3 millones y US$42.3 millones, en su orden. Para el 2013, las empresas que
incidieron en el aumento de la IED se dedicaron a la prestacion de servicios de
intermediacion financiera, energia renovable y procesadoras de alimentos.
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C. ANEXOS




BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Subgerencia de Estudios Econdmicos
Departamento de Estadisticas Macroeconomicas
Divisidn Sector Externo

Seccion Balanza de Pagos

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(valor en millones de US5)

Al'IV trimestre de cada afio

y y VELEGLT ﬁbsulu‘tas Participaciones (%)
FUENTE 2012 ° 2013 "
2012/11 2013/12 2012 2013

Utilidades Reinvertidas 674.0 696.5 645.1 225 -51.4 65.8 60.9
Acciones y Participaciones de Capital 284.3 309.7 174.5 25.3 -135.2 29.3 16.5
Otro Capital 56.1 52.4 240.1 -3.8 187.8 22,7

TOTAL “ioiaaliosss| nossr| a1l iz | 100 | 00 |

Fuente: Seccidn Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

* preliminar, sujeta a revision.

Mota: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. Los valores negativas
significan desinversion, debido a adquisiciones de empresas o disminucion de pasivos, principalmente.

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR ACTIVIDAD ECONOMICA
{Valor en millones de USS)

Al IV trimestre de cada afio

T e S — — Variaciones Absolutas Participaciones (%)
2012/11 2013/12 2012 2013

Telecomunicaciones” 316.9 295.4 358.9 -21.5 63.5 27.9 339
Industria de Bienes para Transformacion (Maquila) 148.4 164.3 173.2 15.9 8.9 15.5 16.3
Industria Manufacturera 243.4 262.1 152.1 18.7 -110.0 24.8 14.4
Comercio 103.1 156.8 118.9 53.7 -37.9 14.8 11.2
Ser‘\;"it:ios2Jf 90.5 100.4 97.2 10.0 -3.2 9.5 9.2
Electricidad, Gas y Agua 44.8 33.3 73.8 -11.5 40.4 3.2 7.0
Minas y Canteras 45.6 23.0 50.9 -22.6 27.9 2.2 4.8
Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 16.6 18.0 18.9 1.4 0.9 1.7 1.8
Construccidn 10.6

TOTAL mm 1,059.7 m-ﬂ-ﬂﬁl-ﬂﬁl

Fuente: Seccidn Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

ol Preliminar, sujeta a revision.

Nota: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. Los valores negativos significan desinversion, debido a adquisicione
de empresas o disminucién de pasivos, principalmente.

1 i .
" Incluye también transporte y almacenaje.

" Establecimientos Financieros, Seguros, Bienes Inmuebles y Servicios Empresariales.



INVERSION EXTRANIJERA DIRECTA POR PAIiS DE ORIGEN
{Valor en millones de USS)

Al IV trimestre de cada afio

2011 ™ 2012 * 2013 * Variaciones Absolutas
2012/11 2013/12

América 658.5 716.5 25.6 32.4
MNorteamérica 482.2 496.8 507.5 14.6 10.6
Estados Unidos de América 141.4 173.2 127.5 31.8 -45.7
Canada 186.9 132.1 114.3 -34.8 -17.8
México 153.9 191.5 265.7 37.6 74.1
Latinoamérica 176.3 187.2 209.1 10.9 21.8
Centroamérica 120.0 116.7 109.5 -3.2 -7.2
Guatemala 43.7 51.5 371 1.8 -14.4

El Salvador 20.9 24.8 26.2 3.9 1.4
Micaragua 10.3 2.9 3.9 -7.4 1.1
Costa Rica 45.0 37.6 42.3 -7.4 4.7
Panama 15.9 21.7 63.3 3.7 41.6
Colombia 19.5 21.5 314 2.0 9.9
Caribe 209 27.3 4.9 6.4 -22.5
Bermudas 12.3 15.2 16.0 3.0 0.8
Bahamas 8.5 9.2 10.4 0.7 1.2

Islas Virgenes Britdnicas 0.0 2.8 -21.7 2.8 -24.4
Republica Dominicana 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0
Europa 376.7 369.2 284.3 -71.5 -84.9
Irlanda 21.5 0.0 0.0 -21.5 0.0
Alemania 29.2 32.3 -5.0 3.1 -37.3
Italia 5.0 11.7 28.4 6.7 16.7
Holanda 5.5 7.4 0.4 1.9 -7.1
Suiza 68.1 85.7 2.6 17.6 -83.1
Francia 11.7 12.2 6.5 0.5 -5.7
Inglaterra 84.6 93.5 97.3 8.9 3.8
Esparia 1.9 2.0 4.0 0.2 2.0
Luxemburgo 149.2 124.4 150.2 -24.8 25.8
Asia -21.5 5.2 13.5 26.7 8.4
Corea -21.5 5.2 13.5 26.7 8.4
Taiwan 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
China 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros Paises 45.3 -0.6 45.3

1,014.4 1,058.5 1,059.7 a4.1 1.2

Fuente: Seccidn Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

* preliminar, sujeta a revision.

Mota: la suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. Los valores negativos significan
desinversidn, debido a adguisiciones de empresas o disminucién de pasivos, principalmente.



