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A. PANORAMA INTERNACIONAL

De conformidad con la actualizacion del Informe “Perspectivas de la Economia Mundial™
elaborado en julio de 2016 por el Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial
-en el presente afio- se ubicaria en 3.1%, observandose una asimetria en las tasas de
expansion entre las economias de mercados emergentes y en desarrollo. Aunado a lo
anterior, se sefiala que el proceso “Brexit”? esta generando incertidumbre a nivel global,
pese a que el mismo se encuentra en una etapa incipiente, provocando riesgos a la baja 'y
preocupaciéon en los mercados financieros.

Por su parte, el “Informe sobre la Inversiéon Mundial™, publicado por la Conferencia de las
Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (UNCTAD, por sus siglas en inglés), sefiala
que el aumento de las inversiones durante 2015 fue el resultado de las fusiones y
adquisiones que realizaron diversas corporaciones. Mientras que para finales de 2016 se
espera que los flujos mundiales de Inversion Extranjera Directa (IED) hayan disminuido
entre 10.0% y 15.0%, debido a la fragilidad de la economia global y de la demanda
agregada y por las alarmas de tipo geopolitico que se han generado. Pese a lo expuesto,
para 2017 se estima una recuperacion de la IED mundial, que se podria mantener hasta
2018.

B.ENTORNO NACIONAL

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA DE HONDURAS Al cierre del Segundo t_rlr_T]estre del afo
Al ll Trimestre de cada afio ® en curso, Honduras recibio flujos de IED

SRR por un valor acumulado de US$652.6
millones, que en terminos interanuales
2016 significé un incremento de US$105.8
millones respecto a lo registrado en

ro1s ¢ igual periodo del afio previo. Por fuente

! de financiamiento sobresalieron las
2014 ¢+ Utilidades  Reinvertidas con  una
! participacion de 65.6% del total.

Fuente: Seccién Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH. Entre las inversiones clasificadas por
” Cifras preiminares, sujetas a revisién actividad econémica se destacaron las

destinadas a los Servicios con un flujo
de US$182.5 millones; seguido por la Industria Manufacturera con US$151.9 millones -
mayor en 8.8 puntos porcentuales con relacion a igual lapso de 2015-, explicado por el
dinamismo de las empresas dedicadas a la elaboracién de bebidas, torrefaccion de café y
fabricacion de cemento; y finalmente, en el rubro del Transporte, Almacenaje y
Telecomunicaciones se invirti6 US$129.7 millones. En conjunto, los flujos de inversion de
estas actividades representaron 71.2% del total.

o9
s%s%s

Segun la estructura regional, las principales inversiones provinieron de Latinoamérica y
Norteamérica acumulando US$439.2 millones (67.3% del total), mismas que se orientaron
primordialmente a los rubros de Servicios, Maquila, Comunicaciones y la Industria
Manufacturera.

1 http:/lwww.imf.org/external/spanish/pubs/ft/weo/2016/update/02/pdf/0716s.pdf
2 Por sus siglas en inglés, salida del Reino Unido de la Unién Europea.
3 http://unctad.org/en/PublicationsLibrary/wir2016_en.pdf
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B.1 FUENTES DE FINANCIAMIENTO DE LA IED

FLUJOS DE IED DE HONDURAS POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO

Al ll Trimestre de 2016
En millones de USS

Utilidades
Reinvertidas

Us$428.4

IED
US$652.6

Accionesy
Participaciones
US$67.4

Otro Capital

US$156.8

Fuente: Seccion Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
 Cifras preliminares, sujetas a revision.
Nota: la suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.

En el primer semestre de este afo, las
Utilidades Reinvertidas representaron mas
de la mitad del flujo total de la IED con un
valor de US$428.4 millones, superior en
US$8.7 millones a lo reportado a junio de
2015; producto de las reinversiones
realizadas por las instituciones dedicadas
a la intermediacion financiera,
comunicaciones e industria. ElI “Otro
Capital” reflejo un aumento significativo de
US$98.5 millones, situandose este
componente en US$156.8 millones,
explicado por el endeudamiento de las
empresas clasificadas en la industria
manufacturera y de bienes para
transformacion (maquila).

Por su parte, las Acciones y Participaciones de Capital mostraron una leve reduccion de
US$1.3 millones (totalizando un monto de US$67.4 millones) en relacion a lo percibido al
mismo trimestre del afio precedente (US$68.7 millones); debido a menores inversiones y
adquisiciones por parte de algunas instituciones financieras.

B.2 FLUJOS DE IED POR ACTIVIDAD ECONOMICA

La actividad econdémica que reflejé
la mayor participaciéon de los flujos
de inversion (28.0% del total) -en el

periodo analizado- fue la de
Servicios  (especificamente los 16
financieros y los brindados a i

empresas) con US$182.5 millones.
Seguida por la Industria
Manufacturera, donde se invirtio
US$151.9 millones (23.3% del
total), particularmente en empresas
dedicadas a elaborar

200

o

o

“2014
2015

bebidas, Lt

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA DE HONDURAS POR ACTIVIDAD ECONOMICA

Al Il Trimestre de 2016 ”
En millones de US$

Mdﬁmm

. Comercio,
Otras “ Restaurantes y
Hoteles

Industria Almacenajey | _Bienes para
Manufacturera | Telecomunicaci | Transformacién
ones (Maquila)

Senvicios *

91.3 56.3 1519 1086 50.3 748
1747 79.5 1164 1046 36.1 354
1825 151.9 1297 814 556 514

torrefaccion de café y fabricacion de
cemento.

Fuente: Seccion Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Nota: la suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.
P Cifras preliminares, sujetas a revisién

" Establecimientos Financieros, Seguros y Servicios Empresariales.
2 Electricidad, Gas y Agua; Minas y Canteras; Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca; y
Construccion

Asimismo, al cierre del segundo

trimestre las entradas de IED para la actividad de Transporte, Almacenaje y

Telecomunicaciones fueron de un valor de US$129.7 millones, destacandose las
comunicaciones con US$112.0 millones; lo que permitié que este rubro fuera superior en
US$13.3 millones a lo contabilizado en igual lapso del 2015, alza asociada con proyectos

de expansion de servicios de telefonia mévil, internet y television por cable, ante una

tendencia creciente de la demanda.
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En cuanto a la Industria de Bienes para Transformacion (Maquila), los flujos de IED
ascendieron a US$81.4 millones (menores en US$23.2 millones), alcanzando una
participacion de 12.5% del total; dada la disminucién en las reinversiones de utilidades de
las empresas dedicadas a la industria textil.

Los flujos de las empresas de la actividad de Comercio, Restaurantes y Hoteles pasaron
de US$35.4 millones en los dos (2) primeros trimestres de 2015 a US$51.4 millones en
igual lapso de 2016. Las empresas que dieron lugar a este comportamiento positivo
fueron las comercializadoras de alimentos y combustibles.

B.3 IED POR PAIS DE ORIGEN

FLUJOS DE IED POR PRINCIPALES PAISES DE ORIGEN El capital procedente de los paises

Alll Trimestre de cada afio ” de Latinoamérica se posicion6 como

120 En millones de US$ la principal fuente de entradas de
" ‘ IED al tot_alizar un monto de
:EI"h US$227.5 millones (34.9% del total).

80 wesiados Unides e america SODFES@lEN €N €sta region, Colombia
" | Mésico con US$72.5 millones, Panamé
Minglaterra US$60.7 millones, derivado de las

“ inversiones del sistema financiero y

las empresas dedicadas a la
industria manufacturera. Igualmente

20

0

2014 2015 2016 de las Islas del Caribe predominé
Fuente: Seccién Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH. .
Nota: la suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. BermUdaS con US$160 mlllones, IOS
® Cifras preliminares, sujetas a revision. que se invirtieron en la actividad de

la industria manufacturera.

Los paises centroamericanos remitieron capitales por US$84.4 millones, US$56.2
millones de los cuales provinieron de Guatemala y US$12.7 millones de El Salvador; flujos
gue fueron destinados a servicios financieros, Comercio, Restaurantes y Hoteles.

De Norteamérica se recibié un valor de US$211.7 millones, representando 32.4% del
total; inversiones orientadas primordialmente a las actividades de maquila,
comunicaciones y la industria manufacturera.

Los paises europeos invirtieron US$177.3 millones (27.2% del total), dentro de los que se
destacaron empresas de: Inglaterra con US$79.9 millones, que se dedican a la
elaboracion de alimentos y bebidas; Luxemburgo con US$59.0 millones, destinados a
telecomunicaciones; y Suiza con US$43.9 millones en los rubros de industria
manufacturera y comercio.
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C. ANEXOS



ANEXO 1
FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR FUENTE DE FINANCIAMIENTO
(En millones de USS)

Al Il trimestre de cada afio

y y y Variaciones Absolutas Participaciones (%)
FUENTE 2014° 2015° 2016 "

2015/14 2016/15 2015 2016
Utilidades Reinvertidas 311.2 419.7 428.4 108.5 8.7 76.8 65.6
Acciones y Participaciones de Capital 20.9 68.7 67.4 -12.1 -1.3 12.6 10.3
Otro Capital 149.9 58.3 156.8 -91.6 98.5 10.7 24.1
TOTAL 5420 546.8 652.6 4.8 1058 100.0 100.0

Fuente: Seccidn Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

* Cifras preliminares, sujetas a revisian.

Mota: la suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. Los valores negativos

significan desinversidn, debido a adquisiciones de empresas o disminucidn de pasivos, principalmente.

ANEXO 2

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA DIRECTA POR ACTIVIDAD ECONOMICA

{En millones de USS)

Al Il trimestre de cada afio

ACTIVIDAD ECONGMICA 2014 2015 */ 2016 */ Variaciones Absolutas Participaciones (%)

2015/14 2016/15 2015 2016
Transporte, Almacenaje y Telecomunicaciones 151.9 116.4 129.7 -35.5 13.3 21.3 19.9
Industria de Bienes para Transformacion {Maquila) 108.6 104.6 814 -4.0 -23.2 19.1 12.5
Servicios */ 91.3 174.7 182.5 83.4 7.8 32.0 28.0
Comercio, Restaurantes y Hoteles 74.6 35.4 514 -39.2 16.0 6.5 7.9
Industria Manufacturera 56.3 79.5 151.9 23.2 72.4 14.5 23.3
Electricidad, Gas y Agua 27.7 1.5 1.6 -26.2 3.2 0.3 0.7
Minas v Canteras 224 21.2 24.7 -1.1 3.5 3.9 3.8
Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 8.4 12.8 255 4.4 12.7 2.3 3.9
Construccidn 0.8 0.6 0.7 -0.2 0.1 0.1 0.1
Total 542.0 546.8 652.6 4.8 105.8 100.0 100.0

Fuente: Seccidn Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

* Cifras preliminares, sujetas a revisian.

Nota: la suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. Las valores negativos significan desinversidn, debido a adquisiciones

de empresas o disminucidn de pasivos, principalmente.

* Establecimientos Financieros, Seguros y Servicios a las Empresas.
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ANEXO 3

{En millones de USS)

Al Il trimestre de cada afio

- 2014 " 2015 ¥/ 2016 */ Variaciones Absolutas Participaciones (%)

2015/14 2016/15 2015 2016
América 447.8 409.0 439.2 -38.8 30.2 74.8 67.3
Morteamérica 277.1 2319 211.7 -45.2 -20.1 42.4 324
Estados Unidos de América 118.1 71.6 72.9 -46.4 1.3 13.1 11.2
Canada 58.5 92.8 G3.4 34.3 -29.3 17.0 9.7
México 100.5 67.5 73.4 -33.0 7.9 12.3 11.6
Latinoamérica 170.7 177.1 227.4 6.4 50.3 324 34.8
Centroamérica 85.4 40.8 84.4 -44.7 43.6 7.5 12.9
Guatemala 39.7 22.6 56.2 -17.0 33.5 4.1 8.6
El salvador 15.7 8.0 12.7 -7.7 4.6 1.5 1.5
Nicaragua 7.3 9.1 10.7 1.8 1.6 1.7 1.6
Costa Rica 22.8 1.0 4.9 -21.8 3.9 0.2 0.7
Caribe 14.1 6.4 17.9 -1 11.5 1.2 2.7
Bermudas 8.0 6.4 16.0 -1.6 9.6 1.2 2.5
Bahamas 4.7 0.0 1.8 -4.7 1.8 0.0 0.2
Islas Virgenes Britanicas 1.3 0.0 - -1.3 0.0 0.0 0.0
Resto Latinoamérica 711 129.9 125.2 538 -4.7 238 19.2
Panama 46.3 65.3 60.7 19.0 -1.6 11.9 9.3
Colombia 24.0 67.2 72.5 43.2 5.3 12.3 11.1
Argentina 0.5 0.0 - -0.5 0.0 0.0 0.0
Brasil 0.5 -2.8 -8.0 -3.0 -5.5 -0.5 -1.2
Europa 83.9 126.1 177.3 42.2 51.2 23.1 27.2
Alemania 12.8 10.7 -14.6 -2.2 -25.2 2.0 -2.2
Italia 6.0 1.5 2.7 -4.8 1.2 0.3 0.4
Holanda 4.6 1.5 1.8 -3.1 0.3 0.3 0.3
Suiza -17.3 0.5 43.9 17.7 43.4 0.1 6.7
Inglaterra 21.0 62.1 79.9 41.0 17.8 11.3 12.2
Espania 2.1 3.5 4.6 1.4 1.1 0.6 0.7
Luxemburgo 33.3 46.5 39.0 -6.9 12.6 8.3 2.0
Finlandia 1.2 0.0 0.0 -1.2 0.0 0.0 0.0
Asia 10.3 11.7 316.1 1.3 24.4 21 5.5
Caorea -3.0 1.1 6.4 4.1 5.4 0.2 1.0
Hong Kong 0.0 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0
Singapur 0.0 1.5 21.6 1.5 20,1 0.3 3.3
Filipinas 13.1 9.0 7.9 -41 -1.1 1.6 1.2
Israel 0.2 0.0 0.0 -0.2 0.0 0.0 0.0
Total 542.0 546.8 652.6 4.8 105.8 100.0 100.0

Fuente: Seccion Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

# Cifras preliminares, sujetas a revision.

Nota: la suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones. Los valores negativos significan desinversidn,

debide a adquisiciones de empresas o disminucidn de pasivos, principalmente.




